
 

  

 

  

2021. 8. 18 (수) 리서치센터 

KOSPI (8/17) 3,143.09P(-28.20P) 

KOSDAQ (8/17) 1,011.05P(-29.73P) 

KOSPI200 (8/17) 411.31P(-4.75P) 

미국 DowJones지수 (8/17) 35,343.28P(-282.12P) 

미국 NASDAQ지수 (8/17) 14,656.18P(-137.58P) 

중국상해종합지수 (8/17) 3,446.98P(-70.37P) 

NIKKEI225지수 (8/17) 27,424.47P(-98.72P) 

유럽 STOXX600지수 (8/17) 473.78P(+0.33P) 

독일 DAX지수 (8/17) 15,921.95P(-3.78P) 

VIX (8/17) 17.91P(+1.79P) 

원/달러 환율 (8/17) 1,176.60(+11.99) 

엔/달러 환율 (8/17) 109.60(+0.36) 

달러/유로 환율 (8/17) 1.17(-0.01) 

국고채 수익률(3년) (8/17) 1.40(-0.01) 

미국채 10년 (8/17) 1.26(-0.01) 

독일국채 10년 (8/17) -0.47(0.00) 

금가격 (8/17) 1,785.00(-1.90) 

구리가격 (8/16) 9,404.50(-58.50) 

유가(WTI) (8/17) 66.59(-0.70) 

국내주식형펀드증감 (8/12) 1,312억원 

해외주식형펀드증감 (8/12) 514억원 

고객예탁금 (8/13) 719,869억원(-22,147억원) 

신용잔고 (8/13) 250,956억원(+1,398억원) 

대차잔고 (8/17) 755,363억원(+18,091억원) 

주: 현지 시간 기준 

미래에셋증권 Daily 
 

▶ TODAY’S REPORTS 

FX Strategy 

박희찬: 환율 상승, 방향은 예상에 부합하나 속도는 조정될 것 

기업분석 

바이두 (BIDU US) - 정용제: 2Q21 리뷰: 미진한 본업 성장률 

스퀘어스페이스 (SQSP US) - 정용제: 2Q21 리뷰: 커머스 성장을 바탕으로 

컨센 상회 

로블록스 (RBLX US) - 정용제: 2Q21 리뷰: 긍정적인 7월 사용자 지표 

주체별 매매동향 

KOSPI: 외국인 (-)4,164억원 순매도, 국내기관 (-)1,274억원 순매도  

KOSDAQ: 외국인 (-)766억원 순매도, 국내기관 (-)969억원 순매도 

금융시장 주요 지표 I, II 
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환율 상승, 방향은 예상에 부합하나 속도는 조정될 것 

박희찬 hcpark@miraeasset.com 손하연 hayeon_son@miraeasset.com  

미국달러 강세 기조 연준 출구전략이 가까워지고 있다는 평가 

 미국달러 강세는 연준 출구전략 움직임의 강화를 반영. 기존에는 내년 초 테이퍼링 

전망이 우세했지만, 연이은(6, 7월) 고용지표 개선에 시장 인식도 변화. 

 8월 고용지표도 강하다는 전제 하에, 9월 FOMC에서 테이퍼링 계획 발표, 10~11월 중 

테이퍼링을 시행할 것이라는 전망이 증가. 

달러 환율 급등 원화 상대 가치 급락에 기인, 원화 관련 펀더멘털 훼손은 아닌 듯 

 아직까지 달러 강세가 가파른 속도는 아님. 최근 환율 급상승은 원화 상대 약세를 반영.  

 최근 한 달간 원화는 상대 약세가 가장 심한 통화 중 하나로, 외국인들 주식 순매도가 

단기간에 다소 큰 폭으로 진행된 것과 연관되는 듯함. 

 수출의 빠른 증가세 속 경상수지 흑자 확대, 외국인 채권 자금 유입세 등을 고려할 때, 

애당초 외환 수급 이슈가 있는 상황은 아님. 

USD-KRW 전망 기존 예상치 상향 이탈, 당분간 더 심화되진 않을 듯 

 최근 달러 강세가 가파른 속도도 아니고, 신흥국 신용위험을 보여주는 EMBI 

스프레드도 크게 자극되지 않은 상황.  

 따라서, 펀더멘털에 큰 이슈가 없는 한국 원화의 가파른 약세가 오래가진 않을 전망. 

 현 시점에서 원화 약세가 지속성을 띠기 위해서는, ① 시장 예상을 크게 초과하는 연준 

출구전략 속도에 대한 우려 급증, ② EMBI 스프레드 급등세 등의 조건이 필요할 것. 

 기존에 제시했던 달러 환율 예상 레인지는 1,150±25원. 위 두 조건들에 가까워지기 

전까지는, 이러한 예상 레인지에서 크게 벗어나지 않을 것으로 판단됨. 

[그림] 미국달러 인덱스 상승세, 달러의 원화 환율 급등  [그림] 최근 한 달간 원화 상대 약세 두드러짐 

 

 

 
자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 / 주: 8월 17일 12;45 기준. 
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원화 상대 약세 

원화 상대 약세는 위안화 환율에서 잘 확인됨. 위안화의 원화 환율은 기존 박스권 상단(175원) 상

향 돌파해서 현재 180원대로 상승.  

그림 1. 위안화 환율 180원 상회, 위안화 대비 원화 약세 심화 

 
자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 

 

나아가, 신흥국 통화 인덱스들과 비교했을 때 최근 들어 원화가 다소 가파른 속도로 약세를 보이고 

있음이 확인됨.  

현재 신흥국 통화들은 크게 불안한 모습이 아님. 아시아 및 중남미 통화들은 완만한 약세이고 동유

럽 통화들은 안정적인 모습을 이어가고 있음. 

 

그림 2. 신흥국 통화 점진적 약세(동유럽 통화는 안정적)인 데 비해 원화 약세가 조금 가팔라진 상황 

 
자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 
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아래 표를 보면, 원화는 최근 한 달간 미국달러 대비 3% 이상 절하된 것으로 확인되어, 주요 통화

들 중에서 상대 약세가 두드러짐.  

표 1. 미국달러 대비 각 통화 절상률(%, 최근 3개월 절상률로 정렬) 

전체 국가(단위: USD) 1개월 3개월 6개월 12개월 

Israeli Shekel 2.05 1.60 1.23 5.56 

Russian Ruble 1.14 0.77 0.64 0.62 

Taiwanese Dollar 0.52 0.66 1.10 5.80 

Brazilian Real -2.76 0.26 2.87 4.76 

Japanese Yen 0.72 -0.06 -3.12 -3.00 

Chinese Yuan 0.00 -0.62 -0.32 7.00 

Indonesian Rupiah 0.87 -0.63 -2.46 2.94 

Mexican Peso -0.20 -0.75 1.46 11.37 

Swiss Franc 0.67 -1.09 -1.58 -0.73 

Indian Rupee 0.42 -1.38 -2.02 0.86 

Singaporean Dollar -0.04 -1.63 -2.13 0.75 

Turkish Lira 0.78 -1.75 -17.52 -12.76 

British Pound 0.37 -2.24 -0.28 5.46 

Malaysian Ringgit -0.78 -2.58 -4.74 -1.12 

Euro -0.30 -3.14 -2.23 -0.84 

South Korean Won -3.20 -3.64 -5.95 0.59 

Polish Zloty 0.25 -3.72 -3.70 -4.35 

Swedish Krona 0.20 -3.85 -3.87 0.30 

Canadian Dollar 0.13 -4.19 0.84 4.91 

South African Rand -3.02 -5.25 -1.54 17.70 

Australian Dollar -1.26 -5.87 -5.72 1.30 

Thai Baht -2.12 -6.05 -10.39 -6.74 

Norwegian Krone 0.14 -6.56 -3.84 0.10 

Chilean Peso -3.77 -9.00 -9.21 2.16 
주: 데이터는 8월 17일 12;:45 기준. 

자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 
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외환수급 이슈 

최근 집중적으로 발생한 원화 약세 현상에 대해서는 8월 10~12일 3거래일 동안 외국인들의 주식 

대랑 매도가 있었던 점에 주목(6.2조 원 순매도).  

그림 3. 최근 외국인의 한국 주식 순매도 급증 

 
자료: 증권전산, 미래에셋증권 리서치센터 

 

반면, 한국 원화채권에서는 주식과 같은 외국인들의 순매도가 나타나진 않음. 8월 순매수(순투자) 

강도가 6~7월 대비 조금 약화되긴 했음. 

그림 4. 최근 외국인의 원화 채권 순매수는 조금 약화 

 

자료: 연합인포맥스, 미래에셋증권 리서치센터 

 

한편, 경상수지 흑자는 근래 수출의 가파른 증가세로 인해 확대되는 추세를 보여 왔음. 단기적으로 

외국인들 주식 순매도가 매우 높은 강도라는 점이 부담되긴 하나, 일간 2조 원에 달하는 예외적인 

순매도 기조를 지속할 가능성은 높지 않다고 판단됨. 경상수지나 채권 자금 등에서 달러 유입은 계

속해서 기대되기 때문에, 강도 높은 주식 순매도가 조만간 진정되면서 원화 급락세도 진정될 것으

로 기대됨. 
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원화의 가파른 약세 지속되기 위한 조건 

크게 두 가지 요인에 주목. 하나는 연준 출구전략 이슈, 다른 하나는 신흥국 금융 불안 가능성. 

첫째, 연준 출구전략에 대해서는 테이퍼링 개시 시점이 빠르면 10~11월일 가능성까지 제기되고 

있음. 아직은 컨센서스 뷰가 아니지만, 이것이 현실화 될 가능성이 높아지고 테이퍼링 속도 또한 

빠를 것이라는 우려가 제기되면 상황이 달라질 수 있음. 즉, 연준 출구전략 속도 불안감이 빠르게 

커진다면 원화의 가파른 약세가 지속될 수 있음. 

둘째, 신흥국 신용위험을 보여주는 EMBI 스프레드가 장기평균 대비 1표준편차를 상회하는 방향으

로 빠르게 움직일 때 원화의 가파른 약세가 이어질 수 있음.  

하반기 중 두 조건이 성립하는 상황이 도래할 수도 있겠으나, 현재로서는 두 가지 조건 모두 성립

하지 않고 있음. 따라서, 원화 가치 급락세가 이어질 여건은 아닌 것으로 판단됨.  

그림 5. 달러의 원화 환율은 기존 박스권 상단에 근접, 위안화의 원화 환율도 연초 이후 꾸준한 오름세 

 
자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 
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금융시장 주요 지표 I 
2021. 8. 18 (수) 

 

한국/아시아 (p, %)  미국/유럽 (p, %) 

 Price 1D 1W 1M 3M 1Y   Price 1D 1W 1M 3M 1Y 

KOSPI (8/17) 3,143.09  -0.89 -3.09 -4.08 -0.94 30.55  미국 DowJones (8/17) 35,343.28  -0.79 0.22 1.89 4.27 26.93 

KOSDAQ (8/17) 1,011.05  -2.86 -3.90 -3.89 4.33 21.08  미국 S&P500 (8/17) 4,448.08  -0.71 0.26 2.79 8.08 31.52 

KOSPI200 (8/17) 411.31  -1.14 -4.03 -5.41 -2.78 28.84  미국 NASDAQ (8/17) 14,656.18  -0.93 -0.89 1.59 10.20 31.68 

일본 NIKKEI225 (8/17) 27,424.47  -0.36 -1.66 -2.07 -2.21 18.74  유로 STOXX50 (8/17) 4,196.40  -0.14 0.20 3.98 6.60 26.94 

중국 상해종합 (8/17) 3,446.98  -2.00 -2.35 -2.61 -1.82 0.24  독일 DAX30 (8/17) 15,921.95  -0.02 0.96 2.46 5.35 23.23 

홍콩 항셍 (8/17) 25,745.87  -1.66 -3.23 -8.07 -9.96 1.57  영국 FTSE100 (8/17) 7,181.11  0.38 0.28 2.47 3.32 17.20 

홍콩 HSCEI (8/17) 9,057.88  -2.24 -4.65 -10.79 -14.98 -12.79  브라질 보베스파 (8/17) 117,903.80  -2.71 -3.52 -6.40 -4.13 16.33 

대만 TWSE (8/17) 16,661.36  -1.17 -3.82 -6.90 3.28 28.60  러시아 RTS($) (8/17) 1,689.76  1.40 2.63 5.41 7.33 27.64 

인도 SENSEX (8/17) 55,582.58  0.00 1.88 4.60 11.38 46.07  필라델피아반도체 (8/17) 3,256.82  -2.35 -3.04 3.54 11.19 47.98 

베트남 VSI (8/17) 1,363.09  -0.57 0.05 4.91 7.97 60.34  나스닥헬스케어 (8/16) 1,262.87  -0.82 -4.38 1.82 7.67 22.11 

인도네시아 JCI (8/16) 6,087.91  -0.84 -0.65 0.25 2.52 16.01  VIX (8/17) 17.91  11.10 6.67 -2.93 -19.25 -16.11 

     

환율 (각국 통화 단위, %)  에너지 (US$, %) 

 Price 1D 1W 1M 3M 1Y   Price 1D 1W 1M 3M 1Y 

원/달러 (8/17) 1,176.60  1.03 2.34 3.23 4.56 -0.71  원유 WTI (8/17) 66.59  -1.04 -2.49 -7.27 5.10 55.26 

달러/유로 (8/17) 1.17  -0.58 -0.09 -0.81 -3.82 -1.35  원유 Brent (8/17) 69.03  -0.69 -2.27 -6.20 3.56 52.15 

엔/달러 (8/17) 109.60  0.33 -0.88 -0.43 0.35 3.40  원유 Dubai (8/17) 68.51  -0.45 0.60 -6.43 3.52 59.66 

원/엔(100엔) (8/17) 1,074.21  0.75 3.06 3.53 3.74 -3.90  휘발유 NYMEX (8/17) 216.56  -1.60 -4.51 -3.90 3.03 70.52 

위안/달러 (8/17) 6.49  0.18 0.01 0.11 0.80 -6.44  천연가스 NYMEX (8/17) 3.84  -2.76 -6.16 4.44 29.45 64.04 

달러인덱스 (8/17) 93.13  0.54 0.08 0.48 3.26 0.30  석탄 ICE (8/17) 149.90  -1.28 2.67 13.05 78.45 203.44 

원/헤알 (8/17) 222.22  0.37 0.37 -0.18 4.30 3.40  폴리실리콘 (8/11) 27.34  1.45 1.45 -0.04 16.04 171.50 

헤알/달러 (8/17) 5.29  0.63 2.00 3.49 -0.32 -3.94  태양광 모듈 (8/11) 0.20  0.00 0.00 -1.51 0.51 18.79 

     

국내금리/채권 (%, bp)  금속 (US$, %) 

 Price 1D 1W 1M 3M 1Y   Price 1D 1W 1M 3M 1Y 

한국 기준금리 (8/17) 0.50  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  철광석 DCE(위안) (8/17) 973.00  0.52 -14.27 -25.58 -24.86 7.99 

CD(91일) (8/17) 0.74  1.00 3.00 4.00 7.00 9.00  중국 열연(위안) (8/17) 5,749.00  -0.05 0.14 -0.95 -5.58 44.27 

LIBOR(3개월) (8/16) 0.12  0.03 -0.28 -0.98 -3.08 -14.59  구리 LME (8/16) 9,404.50  -0.62 0.72 -0.31 -10.40 48.48 

국고3년 (8/17) 1.40  -0.50 -3.00 -4.90 30.30 57.40  알루미늄 LME (8/16) 2,626.00  1.31 2.86 4.60 5.10 48.70 

국고10년 (8/17) 1.89  -3.80 -3.00 -12.20 -23.20 49.00  금 COMEX (8/17) 1,785.00  -0.11 3.25 -1.65 -5.13 -10.08 

회사채3년(AA-) (8/17) 1.83  -0.40 -2.50 -7.80 -3.50 -36.50  은 COMEX (8/17) 23.66  -0.55 1.14 -8.22 -15.53 -14.49 

     

해외 채권 (%, bp, 하이일드/리츠지수 변화율: %)  농산물/운송/반도체 (US$, %) 

 Price 1D 1W 1M 3M 1Y   Price 1D 1W 1M 3M 1Y 

미국채 2년 (8/17) 0.23  0.40 -2.10 -0.80 5.70 7.20  옥수수 CBOT (8/17) 558.25  -1.15 1.64 0.40 -15.19 68.66 

미국채 10년 (8/17) 1.26  -0.40 -9.70 -3.60 -41.10 57.40  소맥 CBOT (8/17) 734.50  -3.42 1.03 6.06 8.13 42.21 

독일국채 10년 (8/17) -0.47  -0.20 -1.40 -11.80 -36.10 -2.00  대두 CBOT (8/17) 1,369.00  -0.51 -5.42 -5.89 -11.00 50.03 

일본국채 10년 (8/17) 0.02  -0.70 -1.00 -1.00 -6.70 -3.20  설탕 ICE  (8/17) 20.02  -0.05 2.19 13.04 18.11 53.29 

인도국채 10년 (8/17) 6.24  -0.60 0.40 2.30 26.00 28.40  천연고무 TOCOM(엔) (8/17) 214.00  1.18 1.90 1.37 -16.57 25.44 

중국국채 10년 (8/17) 2.88  -1.20 0.70 -6.60 -23.50 -7.10  BDI (p) (8/16) 3,606.00  1.12 6.97 18.66 29.02 126.08 

브라질국채 10년 (8/17) 10.72  16.60 71.10 150.20 123.60 327.70  SCFI (p) (8/13) 4,281.53  1.32 1.32 8.88 28.06 286.63 

미국하이일드채권지수(p) (8/17) 2,423.04  -0.04 -0.01 -0.23 1.82 10.15  DDR4 8G (8/17) 4.62  0.00 -0.86 -4.74 -0.43 77.01 

FTSE글로벌리츠지수(p) (8/17) 3,534.14  -0.57 0.68 0.61 7.97 36.06  NAND TLC 128G (8/17) 2.10  0.00 0.00 0.48 5.00 26.51 

자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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 유가증권시장   08/17 (화) 08/13 (금) 08/12 (목) 08/11 (수) 08/10 (화) 

가격 및  
거래량 지표 

KOSPI  3,143.09  3,171.29  3,208.38  3,220.62  3,243.19  

이동평균 

20일 3,231.33  3,236.38  3,241.66  3,245.55  3,247.76  

60일 3,245.56  3,245.58  3,245.33  3,244.57  3,243.77  

120일 3,179.24  3,178.01  3,177.17  3,176.10  3,175.15  

이격도 
20일 97.27  97.99  98.97  99.23  99.86  

60일 96.84  97.71  98.86  99.26  99.98  

거래대금(억원)  222,415.9  202,019.7  204,039.1  191,934.0  216,579.3  

시장지표 
투자심리도  20  30  30  40  50  

ADR  70.87  71.44  73.71  74.44  82.65  

 코스닥시장   08/17 (화) 08/13 (금) 08/12 (목) 08/11 (수) 08/10 (화) 

가격 및  
거래량 지표 

KOSDAQ  1,011.05  1,040.78  1,054.09  1,051.92  1,052.07  

이동평균 

20일  1,047.32  1,047.88  1,047.89  1,047.55  

60일  1,021.38  1,020.12  1,018.74  1,017.36  

120일  993.82  992.95  992.12  991.40  

이격도 
20일  99.38  100.59  100.38  100.43  

60일  101.90  103.33  103.26  103.41  

거래대금(억원)  122,624.3  130,445.9  126,922.7  127,380.8  129,983.4  

시장지표 
투자심리도  50  60  60  60  60  

ADR  71.89  73.46  75.86  78.15  82.65  

 자금지표   08/17 (화) 08/13 (금) 08/12 (목) 08/11 (수) 08/10 (화) 

국고채 수익률(3년, %)   1.40  1.41  1.41  1.42  1.43  

AA- 회사채수익률(무보증3년, %)   1.82  1.83  1.83  1.84  1.85  

원/달러 환율(원)   1,176.60  1,169.02  1,161.20  1,156.30  1,149.73  

원/100엔 환율(원)   1,074.21  1,061.26  1,052.39  1,046.16  1,042.34  

CALL금리(%)   - 0.54  0.58  0.49  0.52  

국내 주식형펀드 증감(억원, ETF제외)   - 457  688  -392  437  

해외 주식형펀드 증감(억원, ETF제외)   - 117  353  -221  -5  

주식혼합형펀드 증감(억원)   - 3  9  101  -12  

채권형펀드 증감(억원)   - -2,074  -923  798  460  

MMF 잔고(억원)   - 1,744,851  1,748,646  1,775,019  1,811,790  

고객예탁금(억원)   - 719,869  742,016  666,872  667,997  

미수금(억원)   - 3,903  4,350  3,463  2,506  

신용잔고(억원)   - 250,956  249,558  248,922  246,598  

 해외 ETF 자금유출입  08/17 (화) 08/13 (금) 08/12 (목) 08/11 (수) 08/10 (화) 

한국 관련 ETF(억원)   - -70.1  - - - 

이머징 관련 ETF(억원)   - 11.5  -40.0  3.5  - 

아시아 관련 ETF(억원)   -0.3  3.4  -38.4  18.7  15.6  

글로벌(선진) 관련 ETF(억원)   - 17.8  78.8  5.9  33.9  

Total(억원)   -0.3  -37.4  0.4  28.1  49.4  

* 해외상장 ETF는 1) 미국, 유럽, 홍콩 시장에 상장된 한국 노출도가 있는 ETF를 모두 선별한 후, 2) 동 ETF들의 일간 자금유입액 중에서 한국의 비중을 계산하여 총합한 액수. 

  추종 인덱스의 리벨런싱은 분기별로 이뤄지나 비중은 지수 레벨에 따라 달라질 수 있어 대략적인 추정치로 계산할 것이기 때문에 100% 정확하지 않음 


